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1   摘要

5.0/10
中性

主线
公司“磁材+新能源”双轮驱动，2026Q1营收增4.9%但净利降15.8%，ROE仅2.93%
，盈利质量偏弱。PE 18.63倍，需观察磁材与光伏业务平衡。
短期催化
欧洲户储与光伏渠道协同发展，已进入主流渠道；控股股东减持计划阶段性结束，
短期抛压减轻。

2   关键指标

现价(元) 20.69   +0.32 元

今日涨跌 +1.57%   今日相对前收(20.37)

总市值 331 亿   流通 331 亿

估值 PE 18.63×   PB 3.01× · ROE 2.93%

3   当前交易建议

综合判断 中性

建议操作 暂不建议建仓,可观望

入场区间 20.28 – 20.90 元

止损位 19.03 元(-8%)

目标位 24.83 元(+20%)

建议持有 2 – 4 周(横盘突破节奏)

主要风险 控股股东已套现约2.95亿元且可能继续减持；技术面跌破MA60趋势走弱；新能源行业产能过剩竞

争加剧，毛利率仅17.1%。

多维评分

基本面 5/10 营收/ROE/现金流综合

技术面 5/10 趋势/MA60/RSI 综合

行业 7/10 行业景气与政策

情绪 6/10 市场关注度

风险 3/10 事件性风险扣减

4   基本面

主营业务    
横店集团东磁股份有限公司创立于1980年,股份公司改制设立于1999年3月。2006年8月,在深圳交易所成功上
市,是一家“磁材+新能源”双轮驱动发展的国家技术创新示范企业。公司是中国电子元件行业协会轮值理事长
单位,全国铁氧体磁性行业的龙头企业,全球首批获得低碳认证的光伏组件制造企业,国家级绿色工厂。以横店
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东磁为

关键财务

营业收入(2026 Q1) 54.79 亿   YoY +4.9%

归母净利润(2026 Q1) 3.86 亿   YoY -15.8%

毛利率 17.1%

净利率 7.0%

ROE 2.93%   扣非

资产负债率 60.5%

5   技术面

趋势 均线纠缠 / 震荡

MA20 19.49 元 · 现价相对 +4.5%

MA60 20.43 元 · 现价相对 -0.3%

MA120 20.16 元 · 现价相对 +1.0%

RSI6 65.0(偏强)

BOLL 区间内 18.55–20.43(中位 19.49,现价处 97% 位)

MACD DIFF 0.040 · DEA -0.077 · MACD +0.234(金叉运行)

60 日高低 高 25.84 / 低 17.77

▎ 现价 20.37 跌破 MA60(20.43,距 -0.3%),趋势走弱,谨慎评估。

6   行业 & 政策

所属行业 —

景气度  偏强 (3 只可比均 +3.07%)

行业增长 —

近期政策动态

— 全球法规网-中国商务法规
《关于深化电子电器行业管理制度改革的意见》有关情况的解读.  文章来源：  工业和信息化部网站  2023-02-07  14:34.
国务院办公厅发布《关于深化电子电器行业管理制度改革的意见》（以下简称《意见》），针对深化电子电器行业管理
制度改革，进一步破除影响行业高质量发展的体制机制障碍，助力稳住经济大盘，部署了五个方面的改革举措。为更好
地理解和执行《意见》的各

— 2025 年电力、电气设备制造行业分析
政策支持方面，一系列政策旨在破除地方保护与要素配置壁垒，为新能源产业链.
的跨区域协同与成本优化奠定基础。近年来国内光伏等新能源行业竞争加剧，部分环. 节面临产能过剩

— 新形势下的电力行业改革
初稿：2022年7月  修改稿：2023  年3  月  新形势下的电力行业改革  促进系统稳定性、降低风险、加速碳达峰
睿博能源智库  (RAP)  REGULATORY  ASSISTANCE  PROJECT  (RAP)®  睿博能源智库
新形势下的电力行业改革：促进系统稳定性、降低风险、加速碳达峰  |  1  第一章  综述和讨论1  背景介绍
中国做出具有历史性意义的双碳目标
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— 重磅！2025年中国及31省市电力行业政策汇总及 ...
2024年9月，工信部发布《电力装备制造业数字化转型实施方案》指出，到2027年，电力装备制造业数字化转型取得明
显成效。一是数字化水平明显提升，电力装备制造

可比标的近期表现

  · 东方电子 000682.SZ +4.22%
  · 许继电气 000400.SZ +2.70%
  · 和展能源 000809.SZ +2.29%

7   重要新闻(近 30 天)

2026-05-13 公司已建立动态战略采购机制，灵活调整原材料储备或去库存节奏

2026-05-13 公司已建立动态战略采购机制

2026-05-12 欧洲户储与光伏渠道协同发展，目前已经进入部分市场的主流渠道

2026-04-15 公司持续深化“磁材+新能源”双轮驱动战略

2026-04-30 关于为下属公司提供担保的进展公告

2026-04-23 2026年一季度报告

8   重大事件 / 风险提示

[风险] 横店控股拟减持不超1%股份

[风险] 控股股东拟减持不超1626万股 占总股本1%

[风险] 控股股东拟减持不超1%股份 中国基金报

[风险] 横店东磁控股股东减持计划圆满结束，股价逆势上涨1.32%！_市场_公司_未来

[风险] 关于控股股东减持计划期限届满暨实施情况的公告内容摘要_股票频道_证券之星

[关注] 横店东磁控股股东11天套现1.93亿 此前已套现1.02亿|横店东磁_新浪财经_新浪网

报告说明
数据来源:东方财富妙想  API(行情/估值/财务/资讯)+  Tushare(行情兜底/财务指标)+  Sina(实时报价)+  DeepSeek  大模型(主线/催化/风险
自然语言总结)。

本报告由系统自动整合公开数据生成,内容仅供参考,**不构成投资建议**。投资有风险,据此操作风险自担。读者应结合自身情况,综合判断,审慎
决策。
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