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1   摘要

6.0/10
中性偏多

主线
核心价值在于器械主业企稳及创新药/医美“0-1”催化，但2026Q1营收同比-3.7%、
净利-34.8%，PE28.5x估值不低，转型兑现存疑。
短期催化
近期创新药PDRN投资机会获券商强调；回购注销完成、融资余额增加；连续4日上
涨超8%，量价配合偏强，短期关注催化落地。

2   关键指标

现价(元) 12.38   -0.45 元

今日涨跌 -3.51%   今日相对前收(12.83)

总市值 237 亿   流通 203 亿

估值 PE 28.49×   PB 1.44× · ROE 1.48%

3   当前交易建议

综合判断 中性偏多

建议操作 小仓位试探,等趋势确认

入场区间 12.13 – 12.50 元

止损位 11.39 元(-8%)

目标位 14.86 元(+20%)

建议持有 2 – 4 周(横盘突破节奏)

主要风险 控股股东累计质押39.87%且新增质押；股价跌破MA60(13.56)后趋势偏弱；业绩持续下滑，净利

润降幅达34.8%，基本面压力未解。

多维评分

基本面 5/10 营收/ROE/现金流综合

技术面 5/10 趋势/MA60/RSI 综合

行业 7/10 行业景气与政策

情绪 6/10 市场关注度

风险 8/10 事件性风险扣减

4   基本面

主营业务 (医疗保健行业)

关键财务

营业收入(2026 Q1) 16.72 亿   YoY -3.7%
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归母净利润(2026 Q1) 2.47 亿   YoY -34.8%

毛利率 62.0%

净利率 14.8%

ROE 1.48%   扣非

资产负债率 29.7%

5   技术面

趋势 均线纠缠 / 震荡

MA20 11.99 元 · 现价相对 +7.1%

MA60 13.56 元 · 现价相对 -5.4%

MA120 15.72 元 · 现价相对 -18.4%

RSI6 68.2(偏强)

BOLL 突破上轨 12.75(强势,+0.6%)

MACD DIFF -0.121 · DEA -0.316 · MACD +0.390(金叉(零下方))

60 日高低 高 17.30 / 低 11.01

▎ 现价 12.83 跌破 MA60(13.56,距 -5.4%),趋势走弱,谨慎评估。

6   行业 & 政策

所属行业 医疗耗材

景气度  偏弱 (3 只可比均 -2.83%)

行业增长 —

近期政策动态

— 国务院办公厅关于改革完善医疗卫生行业综合监管制度的指导意见
建立健全覆盖健康产业全链条、全流程的包容、审慎、有效监管机制，明确监管责任，提高监测能力。制定完善新型健
康服务监管政策，加强对医疗卫生与养老

— 《关于改革完善医疗卫生行业综合监管制度的实施意见》解读
加强智能监管,全面推行卫生健康领域行政检查“检查码”应用，加强智能监管，完善“智慧卫监”平台，推行非接触式监
管，强化风险预警。加强信用管理，健全行业信用

— -国家发展和改革委员会
[工作邮箱](http://mail.ndrc.gov.cn/).  *  [En](http://en.ndrc.gov.cn/  "英文版").  [![Image
1](https://www.ndrc.gov.cn/images/logonew.png)](https://www.ndrc.gov.cn/
"中华人民共和国国家发展和改革委员会"). 热门搜索

— 国家医疗保障局政策法规国务院办公厅关于推进 ...
卫生健康部门负责加强医疗机构和医疗服务行业监管，规范医疗机构及其医务人员医疗服务行为。市场监管部门负责医
疗卫生行业价格监督检查，药品监管部门

可比标的近期表现

  · 澳洋健康 002172.SZ -2.68%
  · 南华生物 000504.SZ -2.81%
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  · 国际医学 000516.SZ -3.01%

7   重要新闻(近 30 天)

2026-07-06 关于控股股东部分股权质押及解除质押的公告

2026-05-28 乐普医疗动态跟踪报告：器械主业企稳，创新推动成长

2026-05-25 财报点评：医美&创新药催化多，重视“0-1”的强确定性投资机会PDRN

2026-07-07 乐普医疗跌3.20%，成交额5879.21万元，主力资金净流出1400.85万元|持股|龙虎榜|板块联动效应_网易订阅

2026-07-07 7月6日获融资买入5549.01万元，融资余额12.62亿元占流通市值比例5.62%，超过近一年50%分位水平_新浪财

经_新浪网

2026-07-06 乐普医疗股价连续4天上涨累计涨幅8.27%，博时基金旗下1只基金持6.44万股，浮盈赚取6.31万元|中证|重仓股|

基金净值比例_网易订阅

8   重大事件 / 风险提示

[关注] 关于控股股东部分股权质押及解除质押的公告-证券日报网-证券日报网

[利好] 关于回购股份注销完成暨持股5%以上股东持股比例变动触及1%整数倍的公告

[关注] 控股股东蒲忠杰解除质押1193.00万股

[关注] 控股股东部分股权质押及解除质押-金融界7*24小时

[关注] 乐普医疗控股股东蒲忠杰完成1193万股解押并新增2793万股质押

累计质押比例39.87%|海通证券|国泰|股份|总股本|风险_新浪新闻

[关注] 控股股东蒲忠杰解押2.62%持股 并质押6.13%持股-财中社

报告说明
数据来源:东方财富妙想  API(行情/估值/财务/资讯)+  Tushare(行情兜底/财务指标)+  Sina(实时报价)+  DeepSeek  大模型(主线/催化/风险
自然语言总结)。

本报告由系统自动整合公开数据生成,内容仅供参考,**不构成投资建议**。投资有风险,据此操作风险自担。读者应结合自身情况,综合判断,审慎
决策。
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