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1   摘要

6.1/10
中性偏多

主线
扬杰科技IDM模式覆盖全品类分立器件，受益汽车电子/AI/清洁能源需求。2026Q1
营收净利增长34.9%/41.0%，PE32.86倍相对增速合理，但ROE仅3.69%偏低。
短期催化
拟1.4亿元剥离Caswell亏损资产改善盈利，回购推进，技术面多头排列（RSI65偏强
），MACD金叉持续。关注制裁后续是否有转机。

2   关键指标

现价(元) 82.24   -0.65 元

今日涨跌 -0.78%   今日相对前收(82.89)

总市值 450 亿   流通 449 亿

估值 PE 32.86×   PB 4.67× · ROE 3.69%

3   当前交易建议

综合判断 中性偏多

建议操作 小仓位试探,等趋势确认

入场区间 80.60 – 83.06 元

止损位 75.66 元(-8%)

目标位 98.69 元(+20%)

建议持有 2 – 4 周(横盘突破节奏)

主要风险 被欧盟列入制裁名单压制海外业务；拟出售资产存不确定性；PE32.86倍不低，现价接近BOLL上

轨（84.81），短期回调压力。

多维评分

基本面 5/10 营收/ROE/现金流综合

技术面 7/10 趋势/MA60/RSI 综合

行业 7/10 行业景气与政策

情绪 6/10 市场关注度

风险 6/10 事件性风险扣减

4   基本面

主营业务    
扬州扬杰电子科技股份有限公司是国内少数集半导体分立器件芯片设计制造、器件封装测试、终端销售与服
务等产业链垂直一体化(IDM)的杰出厂商。产品线含盖分立器件芯片、MOSFET、IGBT&功率模块、SiC、整
流器件、保护器件、小信号等,为客户提供一揽子产品解决方案。公司产品广泛应用于汽车电子、人工智能、
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清洁能源、5

关键财务

营业收入(2026 Q1) 21.30 亿   YoY +34.9%

归母净利润(2026 Q1) 3.85 亿   YoY +41.0%

毛利率 36.8%

净利率 18.1%

ROE 3.69%   扣非

资产负债率 39.4%

5   技术面

趋势 多头排列(短中期均线向上发散)

MA20 79.75 元 · 现价相对 +3.9%

MA60 78.57 元 · 现价相对 +5.5%

MA120 74.06 元 · 现价相对 +11.9%

RSI6 65.1(偏强)

BOLL 区间内 74.69–84.81(中位 79.75,现价处 81% 位)

MACD DIFF 1.231 · DEA 0.834 · MACD +0.794(金叉运行)

60 日高低 高 93.68 / 低 66.20

▎ 现价 82.89 在 MA60(78.57) 上方,RSI6=65 偏强,多头排列。

6   行业 & 政策

所属行业 分立器件

景气度  偏强 (3 只可比均 +3.66%)

行业增长 —

近期政策动态

— 回顾2024年，中国半导体行业如何洗牌？-36氪
回顾2024年，中国半导体行业如何洗牌？.
近年来，半导体行业作为高新技术领域的标杆性产业，备受国家政策的青睐与扶持，各地政府和企业亦踊跃投身其中，
加码投资布局。在科技竞争日益白热化的当下，半导体宛如一颗璀璨的
“科技明珠”，因其对现代信息技术举足轻重的支撑作用，在国家发展的战略版图里，被赋予关键地位，得以汇聚海量资
源，持续蓬勃生长。. ## **01 并购

— 方达观点 | 国产大模型会推倒“小院高墙”吗？美国近年对华半导体出口管制政策回顾与展望（下）_文章_洞察
合规与政府监管：政府执法、反腐败、数据保护与贸易合规.  ##  方达观点  |
国产大模型会推倒“小院高墙”吗？美国近年对华半导体出口管制政策回顾与展望（下）.
2025年1月20日，白宫迎来了新一轮的权力更替。在拜登政府临别的最后几周，其密集发布了一系列对中美科技竞争具
有重大影响的出口管制规则，在一以贯之地延续自身强硬对华政策的同时，更为特朗普新政府留下了对华

— 中国半导体行业：突破技术壁垒，迈向自主可控的未来之路-
饮行业政这一年，策解食品安全监管持续强化，读创动规环保政策推动绿色转型，新驱税收优惠减轻企业负担，展并重
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互联网+战略加速行业数字化进程。年中政策的国

— 国务院关于印发新时期促进集成电路产业和软件产业高质量发展若干政策的通知
国务院关于印发新时期促进集成电路产业和软件产业高质量发展若干政策的通知  印发日期：2020-07-27  字号：  大  中
小.  各省、自治区、直辖市人民政府，国务院各部委、各直属机构：.
集成电路产业和软件产业是信息产业的核心，是引领新一轮科技革命和产业变革的关键力量。《国务院关于印发鼓励软
件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》（国发〔2000〕18号）、《

可比标的近期表现

  · 通富微电 002156.SZ +4.33%
  · 华天科技 002185.SZ +3.92%
  · 紫光国微 002049.SZ +2.74%

7   重要新闻(近 30 天)

2026-05-06 全资子公司拟出售持有的Caswell100%股权

2026-05-06 关于出售下属控股公司100%股权的公告

2026-05-06 第五届董事会第二十七次会议决议公告

2026-05-06 扬杰科技(300373.SZ)：子公司拟转让Caswell 100%股权-财经-金融界

2026-05-06 拟1.40亿元出售下属控股公司100%股权-金融界7*24小时

2026-04-27 扬杰科技被欧盟列入制裁名单

8   重大事件 / 风险提示

[利好] 关于股份回购实施结果暨股份变动的公告

[利好] 关于回购公司股份的进展公告

[关注] 扬杰科技逆板块下跌，系被列入欧盟制裁名单所致

[关注] 扬杰科技被欧盟列入制裁名单

[风险] 扬杰科技拟1.4亿元剥离海外亏损资产

[风险] 扬杰科技拟1.4亿元剥离海外亏损资产，公司此前被欧盟列入制裁名单

报告说明
数据来源:东方财富妙想  API(行情/估值/财务/资讯)+  Tushare(行情兜底/财务指标)+  Sina(实时报价)+  DeepSeek  大模型(主线/催化/风险
自然语言总结)。

本报告由系统自动整合公开数据生成,内容仅供参考,**不构成投资建议**。投资有风险,据此操作风险自担。读者应结合自身情况,综合判断,审慎
决策。
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