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1   摘要

6.5/10
中性偏多

主线
光库科技2026Q1营收增60.8%、净利增312.5%，但PE高达405.96倍、ROE仅1.64
%，高增长与极高估值并存，盈利能力弱。
短期催化
行业政策持续支持通信设备技术迭代与产能升级，数字化转型驱动需求增长，但近
期无具体业绩节点或事件催化。

2   关键指标

现价(元) 343.05   +57.17 元

今日涨跌 +20.00%   今日相对前收(285.88)

总市值 855 亿   流通 848 亿

估值 PE 405.96×   PB 39.67× · ROE 1.64%

3   当前交易建议

综合判断 中性偏多

建议操作 小仓位试探,等趋势确认

入场区间 336.19 – 346.48 元

止损位 315.61 元(-8%)

目标位 411.66 元(+20%)

建议持有 2 – 4 周(横盘突破节奏)

主要风险 PE  405.96x远超行业均值，ROE  1.64%偏低；技术面RSI

69.5偏强、价格接近BOLL上轨，短期回调压力与高估值风险并存。

多维评分

基本面 5/10 营收/ROE/现金流综合

技术面 7/10 趋势/MA60/RSI 综合

行业 7/10 行业景气与政策

情绪 6/10 市场关注度

风险 8/10 事件性风险扣减

4   基本面

主营业务 (通信设备行业)

关键财务

营业收入(2026 Q1) 4.26 亿   YoY +60.8%
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归母净利润(2026 Q1) 4473.64 万   YoY +312.5%

毛利率 36.6%

净利率 10.5%

ROE 1.64%   扣非

资产负债率 42.0%

5   技术面

趋势 多头排列(短中期均线向上发散)

MA20 290.27 元 · 现价相对 +18.2%

MA60 247.42 元 · 现价相对 +38.7%

MA120 203.95 元 · 现价相对 +68.2%

RSI6 69.5(偏强)

BOLL 区间内 237.32–343.23(中位 290.27,现价处 100% 位)

MACD DIFF 15.473 · DEA 15.386 · MACD +0.174(金叉运行)

60 日高低 高 359.73 / 低 147.89

▎ 现价 343.05 在 MA60(247.42) 上方,RSI6=69 偏强,多头排列。

6   行业 & 政策

所属行业 —

景气度  偏强 (3 只可比均 +7.35%)

行业增长 —

近期政策动态

— 通信设备行业信用分析报告（2026 年5 月）
www.lhratings.com  信用风险展望  0  通信设备行业信用分析报告（2026  年5  月）  工商评级一部丨宁立杰崔濛骁
通信设备行业分析丨2026  摘要   政策层面，国内持续出台相关政策，为通信设备企业的技术
迭代与产能升级营造了优良的政策环境；外部环境整体复杂
多变，短期内加剧国内企业供应链的不确定性，推高合规成 本及海外经营压力；但从长期来看

— 研判2025！中国通信设备行业相关政策、产业链、市场规模及未来 ...
智研精品报告.  #
研判2025！中国通信设备行业相关政策、产业链、市场规模及未来前景分析：数字化转型的加速与新兴技术的广泛应
用，通信设备需求将持续增长[图].
**内容概况：**我国通信设备制造业发展起点较低，自改革开放以后，通过不断地引进、消化、吸收和创新，我国的通
信设备制造业发展迅速。由于通信设备制造业在全球范围内的发展时间并不长，加上我国拥有廉价劳动

— 全球信息通信监管改革趋势报告
...  政策，加速推动垂直行业创新发展。  各国纷纷制定5G  公网频谱分配政策,加速5G  商用部署进程。一.
是向电信运营商公开拍卖或直接分配未被占用的频率资源。美国已完. 成三轮

— 行业人士呼吁加快电信业务监管政策法规改革,促进中国跨境数据通信 ...
在联盟成立大会上，业内人士呼吁，在保证国家信息安全的前提下，加快跨境数据通信业务监管政策改革，借鉴其他行
业经验，与时俱进，促进行业发展，实现产业繁荣。
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可比标的近期表现

  · 特发信息 000070.SZ +10.00%
  · 汇绿生态 001267.SZ +6.42%
  · 汇源通信 000586.SZ +5.62%

7   重要新闻(近 30 天)

— 近期资讯暂未取到。

8   重大事件 / 风险提示

[提示] 近期暂未发现重大事项。

报告说明
数据来源:东方财富妙想  API(行情/估值/财务/资讯)+  Tushare(行情兜底/财务指标)+  Sina(实时报价)+  DeepSeek  大模型(主线/催化/风险
自然语言总结)。

本报告由系统自动整合公开数据生成,内容仅供参考,**不构成投资建议**。投资有风险,据此操作风险自担。读者应结合自身情况,综合判断,审慎
决策。
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