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1   摘要

5.0/10
中性

主线
公司“功率半导体6英寸晶圆及器件封测生产线”项目由公司全资子公司捷捷半导体有
限公司承建
短期催化
捷捷微电2025年营收34.94亿元增22.83%，扣非净利4.76亿元增14.61%

2   关键指标

现价(元) 30.13   +0.32 元

今日涨跌 +1.07%   今日相对前收(29.81)

总市值 251 亿   流通 231 亿

估值 PE 53.90×   PB 4.09× · ROE 1.62%

3   当前交易建议

综合判断 中性

建议操作 暂不建议建仓,可观望

入场区间 29.53 – 30.43 元

止损位 27.72 元(-8%)

目标位 36.16 元(+20%)

建议持有 2 – 4 周(横盘突破节奏)

主要风险 公司董事、监事、高级管理人员计划减持股份;  股东张祖蕾计划减持公司股份不超过约529万股;

张祖蕾等5名董事及高管提前终止股份减持计划;  部分董事、监事、高管拟减持公司股份;

捷捷微电(300623.SZ)多位董高拟合计减持不超573.

多维评分

基本面 5/10 营收/ROE/现金流综合

技术面 5/10 趋势/MA60/RSI 综合

行业 7/10 行业景气与政策

情绪 6/10 市场关注度

风险 3/10 事件性风险扣减

4   基本面

主营业务    
江苏捷捷微电子股份有限公司创建于1995年,是一家专业从事半导体分立器件、电力电子元器件研发、制造和
销售的江苏省高新技术企业、江苏省创新型企业、中国半导体协会会员单位、中国电器工业协会电力电子分
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会先进会员单位,同时也是国内生产“方片式”单、双向可控硅最早及品种最齐全的厂家之一。公司建有“省级
企业技术中心”、“省

关键财务

营业收入(2026 Q1) 9.20 亿   YoY +31.4%

归母净利润(2026 Q1) 1.00 亿   YoY -10.3%

毛利率 27.8%

净利率 10.9%

ROE 1.62%   扣非

资产负债率 26.9%

5   技术面

趋势 均线纠缠 / 震荡

MA20 28.59 元 · 现价相对 +4.3%

MA60 30.23 元 · 现价相对 -1.4%

MA120 29.27 元 · 现价相对 +1.8%

RSI6 69.2(偏强)

BOLL 区间内 27.26–29.92(中位 28.59,现价处 96% 位)

MACD DIFF 0.090 · DEA -0.128 · MACD +0.437(金叉运行)

60 日高低 高 36.52 / 低 26.38

▎ 现价 29.81 跌破 MA60(30.23,距 -1.4%),趋势走弱,谨慎评估。

6   行业 & 政策

所属行业 分立器件

景气度 —

行业增长 —

政策动向 闻泰科技:2025年年度报告

7   重要新闻(近 30 天)

2026-04-17 公司“功率半导体6英寸晶圆及器件封测生产线”项目由公司全资子公司捷捷半导体有限公司承建

2026-04-16 捷捷微电2025年营收34.94亿元增22.83%，扣非净利4.76亿元增14.61%

2026-04-23 目前公司订单饱满 各产品线均保持较高产能利用率

2026-04-17 公司一直致力于各个产品线的研发工作

2026-04-17 IGBT成品价格预计5月1日起上调10%-20%

2026-05-07 江苏捷捷微电子股份有限公司2025年年度股东会决议公告
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8   重大事件 / 风险提示

[风险] 公司董事、监事、高级管理人员计划减持股份

[风险] 股东张祖蕾计划减持公司股份不超过约529万股

[风险] 张祖蕾等5名董事及高管提前终止股份减持计划

[风险] 部分董事、监事、高管拟减持公司股份

[风险] 捷捷微电(300623.SZ)多位董高拟合计减持不超573.23万股

[关注] 捷捷微电1410.9万股限售股将于6月17日解禁

报告说明
数据来源:东方财富妙想  API(行情/估值/财务/资讯)+  Tushare(行情兜底/财务指标)+  Sina(实时报价)+  DeepSeek  大模型(主线/催化/风险
自然语言总结)。

本报告由系统自动整合公开数据生成,内容仅供参考,**不构成投资建议**。投资有风险,据此操作风险自担。读者应结合自身情况,综合判断,审慎
决策。
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