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1   摘要

5.0/10
中性

主线
东方电气净利润同比+37.4%但扣非ROE仅2.56%，PE
20.18倍估值中性。营收增速5.7%偏缓，资产负债率69.5%偏高，盈利效率待提升。
短期催化
世界首台500兆瓦冲击式水电机组球阀完成装配，彰显技术壁垒；7月23日获央企业
绩考核A级，7月17日分红实施，短期关注业绩说明会。

2   关键指标

现价(元) 24.88   -1.15 元

今日涨跌 -4.42%   今日相对前收(26.03)

总市值 860 亿   流通 563 亿

估值 PE 20.18×   PB 1.84× · ROE 2.56%

3   当前交易建议

综合判断 中性

建议操作 暂不建议建仓,可观望

入场区间 24.38 – 25.13 元

止损位 22.89 元(-8%)

目标位 29.86 元(+20%)

建议持有 2 – 4 周(横盘突破节奏)

主要风险 多位高管及股东计划减持（合计不超3万股），外资减持374.8万股；技术面空头排列，现价24.88

元跌破MA60（31.60元），RSI 38偏弱。

多维评分

基本面 5/10 营收/ROE/现金流综合

技术面 5/10 趋势/MA60/RSI 综合

行业 7/10 行业景气与政策

情绪 6/10 市场关注度

风险 3/10 事件性风险扣减

4   基本面

主营业务 (电气设备行业)

关键财务

营业收入(2026 Q1) 174.70 亿   YoY +5.7%
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归母净利润(2026 Q1) 15.85 亿   YoY +37.4%

毛利率 17.2%

净利率 9.1%

ROE 2.56%   扣非

资产负债率 69.5%

5   技术面

趋势 空头排列(短中期均线向下发散)

MA20 26.60 元 · 现价相对 -6.5%

MA60 31.60 元 · 现价相对 -21.3%

MA120 33.93 元 · 现价相对 -26.7%

RSI6 38.0(偏弱)

BOLL 区间内 23.99–29.20(中位 26.60,现价处 17% 位)

MACD DIFF -1.349 · DEA -1.518 · MACD +0.338(金叉(零下方))

60 日高低 高 41.50 / 低 24.13

▎ 现价 24.88 跌破 MA60(31.60,距 -21.3%),趋势走弱,谨慎评估。

6   行业 & 政策

所属行业 综合电力设备商

景气度  偏强 (3 只可比均 +4.61%)

行业增长 —

近期政策动态

— 电力、电气行业2026 年度信用风险展望
年，  则最高用电负荷在15.2  亿千瓦左右，  若夏季气温再创历年新高，  则最高用电负荷可能达到15.7  亿千瓦左右）  。
图表1  •  2014  年以来中国全社会用电量及同比增速情况（单位：亿千瓦时、%）  数据来源：中电联，联合资信整理  2
行业政策与监管环境  电力、  电气设备行业政策密集出台，  围绕增长目标、  市场化改革、
产业融合与乡村建设等多维度展开， 

— 国务院办公厅关于深化电子电器行业管理制度改革的意见
（十三）支持废弃电子电器产品回收处理行业健康发展。落实废弃电子电器产品处理税收优惠政策。充分发挥现行资源
综合利用税收优惠政策的激励引导作用，合理降低废弃电子电器产品处理企业负担。（财政部、税务总局按职责分工负
责）着力优化废弃电子电器产品回收处理网络布局，持续提升废弃电子电器产品资源化利用和无害化处理水平。支持有
关企业建设回收网点、中转仓库。加强废弃电子电器产

— 全球法规网-中国商务法规
电子电器行业产业链条长、消费市场广、全球化程度高，是制造业的重要组成部分，对工业经济平稳运行有重要支撑作
用。我国电子电器行业正处在夯实产业基础、加快转型升级的关键阶段，为进一步破除体制机制障碍，推动行业健康快
速发展，助力稳住经济大盘，工业和信息化部、市场监管总局听取行业、企业意见建议，实地调研摸排问题，会同有关
部门逐项研究改革举措，在此基础上起草《意见》，经

— 新形势下的电力行业改革: 促进系统稳定性、降低风险、加速碳达峰 - Regulatory Assistance Project
中国做出具有历史性意义的双碳目标承诺后，中共中央、国务院、国家发改委和国家能源局发布了“1+N”政策体系中的
首要两个政策文件，为电力部门制定了顶层设计方案，提出了“加快建设新型电力系统”及“优化清洁能源发电”等要求。
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2021年以来，各行各业分领域的政策文件陆续出台，初步构成了“1+N”政策体系。本系列文章旨在聚焦电力行业改革，
为细化政策指令提出建议，以望在近

可比标的近期表现

  · 顺钠股份 000533.SZ +9.99%
  · 和展能源 000809.SZ +2.95%
  · 新能泰山 000720.SZ +0.88%

7   重要新闻(近 30 天)

2026-07-19 世界首台（套）500兆瓦冲击式水电机组球阀完成现场装配并通过试验

2026-07-29 融资净买入589.57万元，融资余额18.49亿元

2026-07-23 东方电气集团获评中央企业负责人经营业绩考核A级-东方电气股份有限公司

2026-07-02 东方电气智融生态平台正式上线-东方电气股份有限公司

2026-07-17 2025年年度权益分派实施公告

2026-07-28 东方电气跌4.42%，成交额10.56亿元，今日主力净流入-1.26亿|抽水蓄能|流通股东|大流通股东|设备|系统_新浪

新闻

8   重大事件 / 风险提示

[风险] 高级副总裁王军、李建华拟减持不超过16300股

[风险] 高管王军、李建华拟合计减持不超1.63万股

[风险] 股东合计拟减持不超3万股公司股份

[风险] 多位股东计划减持公司股份

[关注] 中国证券报-东方电气股份有限公司关于召开2025年年度业绩说明会的公告

[风险] 东方电气(01072.HK)遭Artemis Investment Management LLP减持374.8万股-财经-金融界

报告说明
数据来源:东方财富妙想  API(行情/估值/财务/资讯)+  Tushare(行情兜底/财务指标)+  Sina(实时报价)+  DeepSeek  大模型(主线/催化/风险
自然语言总结)。

本报告由系统自动整合公开数据生成,内容仅供参考,**不构成投资建议**。投资有风险,据此操作风险自担。读者应结合自身情况,综合判断,审慎
决策。
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