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1   摘要

6.3/10
中性偏多

主线
吉比特Q1营收18.47亿(+62.7%)、归母净利5.18亿(+82.7%)，毛利率93.8%显示精
品化战略成效。PE13.6倍、PB4.6倍，相对成长性估值不高，ROE9.1%支撑修复逻
辑。
短期催化
董事长提议10派100元(合计7.2亿)落地预期，叠加政策宽松推动平台经济监管协同
。技术上突破布林上轨、MACD金叉，多头排列提供短期弹性。

2   关键指标

现价(元) 392.13   +8.79 元

今日涨跌 +2.29%   今日相对前收(383.34)

总市值 276 亿   流通 276 亿

估值 PE 13.62×   PB 4.60× · ROE 9.13%

3   当前交易建议

综合判断 中性偏多

建议操作 小仓位试探,等趋势确认

入场区间 384.29 – 396.05 元

止损位 360.76 元(-8%)

目标位 470.56 元(+20%)

建议持有 2 – 4 周(横盘突破节奏)

主要风险 5%以上股东及董事减持计划实施中，陈拓琳拟减不超0.347%；高分红需利润支撑，若业绩波动或

引发抛压。RSI72.1偏强，接近前高397.7，技术上有回调需求。

多维评分

基本面 7/10 营收/ROE/现金流综合

技术面 7/10 趋势/MA60/RSI 综合

行业 7/10 行业景气与政策

情绪 6/10 市场关注度

风险 4/10 事件性风险扣减

4   基本面

主营业务    
厦门吉比特网络技术股份有限公司(股票代码:603444)成立于2004年4月,2017年1月在上海证券交易所主板上
市。公司专注于网络游戏的研发与运营,致力于为全球用户提供差异化的产品与服务,创造和传播文娱领域的美
好体验。自成立以来,公司深耕游戏行业,立足精品化、差异化、全球化的发展战略,坚持“以玩家为本”的设计

本报告由系统自动生成,不构成投资建议 第 2 页 / 共 4 页 量化小测验



吉比特  603444.SH 量化小测验 · 个股投研报告

关键财务

营业收入(2026 Q1) 18.47 亿   YoY +62.7%

归母净利润(2026 Q1) 5.18 亿   YoY +82.7%

毛利率 93.8%

净利率 28.0%

ROE 9.13%   扣非

资产负债率 21.6%

5   技术面

趋势 多头排列(短中期均线向上发散)

MA20 357.54 元 · 现价相对 +7.2%

MA60 352.10 元 · 现价相对 +8.9%

MA120 370.39 元 · 现价相对 +3.5%

RSI6 72.1(偏强)

BOLL 突破上轨 379.82(强势,+0.9%)

MACD DIFF 4.431 · DEA 2.244 · MACD +4.374(金叉运行)

60 日高低 高 397.70 / 低 318.00

▎ 现价 383.34 在 MA60(352.10) 上方,RSI6=72 偏强,多头排列。

6   行业 & 政策

所属行业 游戏Ⅲ

景气度  偏强 (3 只可比均 +8.62%)

行业增长 —

近期政策动态

— 通过政府监管改革为互联网经济拓展空间
实行政府与企业合作监管模式,建立相对集中监管体制,通过政府监管改革为互联网经济拓展空间。  A
行业监管滞后,网络约租车行业进一步发展面临极大瓶颈。

— 监管新规体现中国经济治理框架的转变
短期来讲，由于一些海外投资者对中国政策转变的框架、周期和最终目标尚未完全理解，因此对中国市场的风险溢价要
求，可能有所上升，从而压制市场估值。但长期来看，经济结构的演变对投资的影响可能更为意义深远。笔者预计，在
走向共同富裕的新发展阶段，上述的诸多治理新举措，最终有望使得劳动者报酬占中国GDP的比例，从当前的52%继
续攀升，从而有利于中等收入阶层的扩大，推动消费

— 【新形势下平台经济发展及监管的新要求与新举措】-国家发展和改革委员会
一是推动协同治理。平台经济涉及多领域、多市场、多行业，需要不同部门协同治理，形成监管合力。《意见》指出，
要强化部门联动，推动各监管部门间抽查检验鉴定结果互认，避免重复认证、检测，探索建立案件会商和联合执法、联
合惩戒机制，实现事前事中事后全链条全领域监管。
二是加强社会共治。一方面，加强社会监督，探索公众和第三方专业机构共同参与的监督机制，推动提升平台合规经营

— 国务院关于积极推进“互联网+”行动的指导意见 - 中华人民共和国教育部政府门户网站
（三）营造宽松环境。
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1.构建开放包容环境。贯彻落实《中共中央国务院关于深化体制机制改革加快实施创新驱动发展战略的若干意见》，放
宽融合性产品和服务的市场准入限制，制定实施各行业互联网准入负面清单，允许各类主体依法平等进入未纳入负面清
单管理的领域。破除行业壁垒，推动各行业、各领域在技术、标准、监管等方面充分对接，最大限度减少事前准入限制
，加强事中事后监管。继续

可比标的近期表现

  · 利欧股份 002131.SZ +9.91%
  · 三维通信 002115.SZ +8.13%
  · 视觉中国 000681.SZ +7.83%

7   重要新闻(近 30 天)

2026-07-22 多家公司提议大手笔分红 吉比特拟每10股派现100元

2026-07-21 每10股拟派发现金100元 吉比特董事长提议中期分红，本人有望获超2亿元

2026-07-21 半年度大手笔分红！603444，董事长提议：每10股分100元，总计7.2亿元

2026-07-01 厦门吉比特网络技术股份有限公司2026年4-6月投资者调研沟通活动纪要

2026-07-21 董事长提议10派100元！又现大手笔分红！

2026-07-23 超7亿元 “游戏茅”吉比特“豪横”分红

8   重大事件 / 风险提示

[风险] 陈拓琳、梁丽莉分别减持15.38万股、3300股，减持计划实施完毕

[风险] 厦门吉比特网络技术股份有限公司 5%以上股东、董事减持股份计划公告

[关注] 7月21日晚间沪深上市公司重大事项公告最新快递

[关注] 吉比特董事长，提议10派100元

[风险] 副董事长陈拓琳拟减持不超0.347%公司股份 | 界面新闻

[风险] 中国证券报-厦门吉比特网络技术股份有限公司5%以上股东、董事减持股份计划公告

报告说明
数据来源:东方财富妙想  API(行情/估值/财务/资讯)+  Tushare(行情兜底/财务指标)+  Sina(实时报价)+  DeepSeek  大模型(主线/催化/风险
自然语言总结)。

本报告由系统自动整合公开数据生成,内容仅供参考,**不构成投资建议**。投资有风险,据此操作风险自担。读者应结合自身情况,综合判断,审慎
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