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1   摘要

5.0/10
中性

主线
灿芯股份营收增23.4%但续亏，PE-121.6倍、ROE-2.62%，盈利承压；一站式芯片
定制业务差异化有待验证。
短期催化
机构调研（国泰基金）与融资余额高位（7.91亿）显示关注度；新增先进封装概念
或提振短期情绪。

2   关键指标

现价(元) 114.50   +13.49 元

今日涨跌 +13.36%   今日相对前收(101.01)

总市值 121 亿   流通 74 亿

估值 PE -121.60×   PB 10.05× · ROE -2.62%

3   当前交易建议

综合判断 中性

建议操作 暂不建议建仓,可观望

入场区间 112.21 – 115.64 元

止损位 105.34 元(-8%)

目标位 137.40 元(+20%)

建议持有 2 – 4 周(横盘突破节奏)

主要风险 股东连续减持（辽宁中德等套现超2.58亿），2025年预亏；现价跌破MA60（106.44元），趋势走

弱。

多维评分

基本面 5/10 营收/ROE/现金流综合

技术面 5/10 趋势/MA60/RSI 综合

行业 7/10 行业景气与政策

情绪 6/10 市场关注度

风险 3/10 事件性风险扣减

4   基本面

主营业务    
灿芯半导体(上海)股份有限公司(灿芯股份,688691)是一家提供一站式定制芯片及IP的高新技术企业,为客户提
供从芯片规格制定、架构设计到芯片成品的一站式服务,致力于为客户提供高价值、差异化的解决方案。灿芯
半导体的“YOU”系列IP和YouSiP(Silicon-Platform)解决方案,经过了完整的流片测试
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关键财务

营业收入(2026 Q1) 1.71 亿   YoY +23.4%

归母净利润(2026 Q1) -2852.94 万   YoY -10.5%

毛利率 16.7%

ROE -2.62%   扣非

资产负债率 24.4%

5   技术面

趋势 均线纠缠 / 震荡

MA20 99.17 元 · 现价相对 +1.9%

MA60 106.44 元 · 现价相对 -5.1%

RSI6 45.2(中性)

BOLL 区间内 89.61–108.73(中位 99.17,现价处 60% 位)

MACD DIFF -1.295 · DEA -2.380 · MACD +2.170(金叉(零下方))

60 日高低 高 138.50 / 低 87.58

▎ 现价 101.01 跌破 MA60(106.44,距 -5.1%),趋势走弱,谨慎评估。

6   行业 & 政策

所属行业 集成电路制造

景气度  偏强 (3 只可比均 +4.55%)

行业增长 —

近期政策动态

— 发展中国主导的新型全球半导体供应链
发展中国主导的新型全球半导体供应链.  孟伟  来源：  2023.03.07  11:32:43.
第一，美国出台了《2022芯片与科学法案》。这个法案规定，将对在美国设立的拥有先进工艺的芯片制造公司进行大
量补贴。这个政策对半导体产业的支持力度和政策推出之迅速，是出乎半导体行业预料的。.
美国一直在各个领域指责中国滥用国家地位，对一些科技领域进行非市场化的补贴。但

— 半导体设备行业监管机构及相关政策法规分析[图]
半导体设备行业监管机构及相关政策法规分析[图]  ;  《新时期促进集成电路产业和软件产业高质量发展的若干政策》.
2020年. 国务院 ; 《关于集成电路设计和软件

— 政策之窗-中国半导体行业协会
关于做好享受税收优惠政策的集成电路企业或项目、软件企业清单制定工作有关要求的通知  ·
中华人民共和国工业和信息化部国家发展改革委财政部国家税务总局公告2021年第9号.

— 政策-深圳市发展和改革委员会网站
到2025年，建成具有影响力的半导体与集成电路产业集群，产业规模大幅增长，制造、封测等关键环节达到国内领先
水平，产业链联动协同进一步加强，自主创新能力

可比标的近期表现

  · 紫光国微 002049.SZ +4.90%
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  · 大为股份 002213.SZ +4.41%
  · 大港股份 002077.SZ +4.34%

7   重要新闻(近 30 天)

2026-06-24 【调研快报】灿芯股份接待国泰基金等4家机构调研

2026-06-24 2026-005灿芯半导体(上海)股份有限公司投资者关系活动记录表(2026年6月24日)

2026-06-18 关于董事离任的公告

2026-06-30 6月29日获融资买入1.25亿元，融资余额7.91亿元占流通市值比例10.74%，超过近一年80%分位水平_混合_持股

_显示

2026-06-29 灿芯股份（688691）新增【先进封装】概念_芯片_的设计_公司

2026-06-29 灿芯股份股价跌5.29%，太平基金旗下1只基金重仓，持有4166股浮亏损失2.27万元_混合_行远_主营业务

8   重大事件 / 风险提示

[风险] 9月份已套现超7600万元，灿芯股份三名股东拟再合计减持不超324.79万股

[风险] 股东辽宁中德减持公司股份约235万股，减持计划完成

[风险] 辽宁中德、湖州赟通、海通创新拟减持合计不超324.79万股

[风险] 辽宁中德减持235万股 金额约2.58亿元

[风险] 灿芯股份2025年预亏，股东减持与机构调研引关注 - 经济观察网 － 专业财经新闻网站

[风险] 中国证券报-灿芯半导体（上海）股份有限公司股东减持股份计划公告

报告说明
数据来源:东方财富妙想  API(行情/估值/财务/资讯)+  Tushare(行情兜底/财务指标)+  Sina(实时报价)+  DeepSeek  大模型(主线/催化/风险
自然语言总结)。
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